
 

ประกาศสหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ จ ากัด 
เร่ือง ชี้แจงกรณีการลงทุนหุ้นกู้ในบริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) 

--------------------------------------- 
 

ตามที่มีข่าวเผยแพร่ว่าสหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ จ ากัด (สอ.มช.) ลงทุนในบริษัท 
การบินไทย จ ากัด (มหาชน) จ านวน 270 ล้านบาท ซึ่งอาจท าให้สมาชิก สอ.มช.เกิดความกังวลใจต่อการ
ลงทุนดังกล่าว นั้น 

คณะกรรมการอ านวยการ สอ.มช. ในคราวประชุมครั้งที่ 10/2563 วันที่ 12 พฤษภาคม 2563 
ขอเรียนชี้แจงข้อมูลข้อเท็จจริงเกี่ยวกับเรื่องดังกล่าวดังนี้ 

1. สอ.มช.มีนโยบายลงทุนในหุ้นกู้ภายใต้กฎเกณฑ์และข้อก าหนดที่ด าเนินการตามประกาศ 
คณะกรรมการพัฒนาการสหกรณ์แห่งชาติ ว่าด้วยข้อก าหนดการฝากหรือการลงทุนอย่างอ่ืนของสหกรณ์  
พ.ศ. 2558  สอ.มช.ลงทุนในหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิหรือมีหลักประกัน ที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือตั้งแต่
ระดับ  A- ขึ้นไป และ บริษัทการบินไทยฯ ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือที่ระดับ A ซึ่งสูงกว่าการลงทุนที่ 
พ.ร.บ.สหกรณ์ก าหนด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 สอ.มช.ลงทุนในหุ้นกู้บริษัทการบินไทยฯ ซึ่งไม่ด้อยสิทธิ 
จ านวน 270 ล้านบาท ได้ลงทุน 170 ล้านบาท เมื่อวันที่ 16 สิงหาคม 2561 ครบก าหนดวันที่ 16 สิงหาคม 
2571 ได้อัตราดอกเบี้ย 4.04% ต่อปี และลงทุนจ านวน 100 ล้านบาท เมื่อวันที่ 3 พฤษภาคม 2562 ครบ
ก าหนดวันที่ 3 พฤษภาคม 2577 ได้รับอัตราดอกเบี้ย 4.65% ต่อปี ทั้งนี้ บริษัทการบินไทยฯ ได้ช าระ
ดอกเบี้ยตรงตามก าหนดและสม่ าเสมอ  

2. ณ วันที่ 31 มีนาคม 2563 สอ.มช. มีทุนด าเนินงาน 10,797.84 ล้านบาท ทุนของสหกรณ์ 
4,455.18 ล้านบาท และมีทุนส ารอง 654.48 ล้านบาท ลงทุนในหุ้นกู้ ซึ่งมีฐานะเป็นเจ้าหนี้ บริษัทการบินไทยฯ 
จ านวน 270 ล้านบาท คิดเป็น 2.50% ของทุนด าเนินงาน  

3. บริษัทการบินไทยฯ  เป็นรัฐวิสาหกิจที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ มีสินทรัพย์ 256,665 
ล้านบาทมีหนี้สิน 244,899 ล้านบาท มีกระทรวงการคลังถือหุ้น 51% กองทุนรวมวายุภักษ์ถือหุ้น 15% 
ธนาคารออมสินถือหุ้น 2%  

จากประเด็นปัญหาสภาพคล่องของบริษัทการบินไทยฯ คณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ (คนร.) 
มีมติเห็นชอบแผนฟ้ืนฟูกิจการบริษัทการบินไทยฯ เพ่ือน าเสนอเข้า ครม. วันที่ 12 พฤษภาคม 2563 
ประเด็นส าคัญได้แก่ กระทรวงการคลัง จะค้ าประกันหนี้บริษัทการบินไทยฯ 54,000 ล้านบาท เพ่ิมทุน 
80,000 ล้านบาท และปรับโครงสร้างบริษัทใหม่ เพ่ือไม่ให้เกิดปัญหาการช าระหนี้ 
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4.  บริษัทการบินไทยฯ เป็นรัฐวิสาหกิจและสายการบินแห่งชาติ ซึ่งกระทรวงการคลังและ
กระทรวงคมนาคมต่างให้ความมั่นใจและเชื่อมั่นแก่สาธารณชนเกี่ยวกับสภาพคล่องและพร้อมให้การ
สนับสนุนแก่ บริษัทการบินไทยฯ  

บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุนต่าง ๆ ส่วนใหญ่มีมุมมองว่าภายในระยะเวลา 1-2 ปี ไม่น่าจะเกิด
ปัญหาต่อตราสารหนี้ ส่วนในระยะยาวขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานตามแผนฟื้นฟูกิจการ 

5. หากเกิดกรณีเลวร้ายที่สุด (Worst Case) เจ้าหนี้มีทางเลือกคือ ฟ้องให้ตกเป็นผู้ล้มละลาย หรือ
ฟ้องเพ่ือฟ้ืนฟูกิจการ หากอนาคต บริษัทการบินไทยฯ ต้องตกเป็นผู้ล้มละลาย สอ.มช. ซึ่งเป็นเจ้าหนี้ตราสาร
การเงินจะได้สิทธิได้รับการจัดสรรหนี้ก่อน (First Right) และสมมติว่าศาลเลือกให้เข้าสู่โหมดฟ้ืนฟูกิจการ 
สอ.มช. ในฐานะเจ้าหนี้ก็มีสิทธิเข้าไปร่วมดูแลและท าแผนฟ้ืนฟูกิจการด้วย  

 
อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการด าเนินการ สอ.มช. จะดูแลผลประโยชน์ของสมาชิกอย่างดีที่สุดพร้อม

ทั้งติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและแจ้งสมาชิกให้ทราบเป็นระยะ ๆ ต่อไป 
 
ประกาศ ณ วันที่ 12 พฤษภาคม 2563 

 
 
 

(รองศาสตราจารย์ ดร. ธเนศ ศรีวิชัยล าพันธ์) 
ประธานกรรมการด าเนินการ 
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